
 

Voranmeldung für das öffentliche Kaufangebot der 

Merck Vierte Allgemeine Beteiligungsgesellschaft mbH, Darmstadt 

eine direkte Tochtergesellschaft von Merck KGaA, Darmstadt (Merck KGaA) 

für alle sich im Publikum befindenden 

Inhaberaktien von je CHF 25 Nennwert von Serono S.A. mit Sitz in 
Coinsins (VD)  

Merck Vierte Allgemeine Beteiligungsgesellschaft mbH mit Sitz in Darmstadt 
(Deutschland) (Merck), wird voraussichtlich am 9. Januar 2007 ein öffentliches 
Kaufangebot (Angebot) im Sinne von Art. 22 ff. des Bundesgesetzes über die 
Börsen und den Effektenhandel für alle sich im Publikum befindenden Inhaberak-
tien von Serono S.A. mit Sitz in Coinsins (VD) (Serono) mit einem Nennwert von 
je CHF 25 unterbreiten. 

Für das Angebot sind die folgenden Konditionen vorgesehen: 

Gegenstand des Angebots 

Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien 
von Serono mit einem Nennwert von je CHF 25 (Serono-Aktie), unter Einbezug 
derjenigen Serono-Aktien, die bis zum Ende der Nachfrist aus dem bedingten 
oder genehmigten Kapital von Serono ausgegeben werden. Nicht vom Angebot 
erfasst sind Serono-Aktien, die Merck oder mit Merck konzernmässig verbunde-
ne Gesellschaften bei Veröffentlichung dieses Angebots bereits halten, ein-
schliesslich derjenigen Serono-Aktien, die von Serono und ihren Tochtergesell-
schaften gehalten werden. 

Angebotspreis 

Merck bietet CHF 1'100 netto in bar je Inhaberaktie der Serono mit einem Nenn-
wert von CHF 25, abzüglich des Bruttobetrages allfälliger Verwässerungseffekte 
(z.B. Dividendenzahlungen, Kapitalerhöhungen mit einem unter dem Börsenkurs 
liegenden Ausgabepreis der Aktien, Ausgabe von Optionen mit einem unter dem 
Börsenkurs liegenden Ausgabepreis der Aktien und Kapitalrückzahlungen) pro 
Inhaberaktie der Serono, soweit diese vor dem Vollzug des Angebotes eintreten. 
Der Angebotspreis wird nicht an allfällige Verwässerungseffekte angepasst, die 
(i) durch die Ausgabe von Optionen, Aktien oder American Depositary Shares im 
Rahmen der vorbestehenden Praxis unter den am 21. September 2006 (Datum 
der Ankündigung der Übernahme von Serono durch Merck KGaA) bereits beste-
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henden, oder im Rahmen der vorbestehenden Praxis nach diesem Datum geän-
derten, Serono-Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen oder (ii) durch die Ausgabe 
von Aktien oder American Depositary Shares als Folge der Ausübung von Optio-
nen oder anderen Rechten unter den erwähnten Serono-Mitarbeiterbeteiligungs-
programmen oder (iii) durch die Ausgabe von Aktien oder American Depositary 
Shares als Folge der Ausübung von Wandelrechten unter der zu diesem Zeit-
punkt bereits begebenen Wandelanleihe "Serono 92 Limited senior unsubordina-
ted convertible bonds, due November 2008" entstehen. 

Angebotsfrist 

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 9. Januar 2007 und endet am 
5. Februar 2007, 16:00 Uhr MEZ (eine Verlängerung des Angebots bleibt vorbe-
halten). Nach Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist wird eine Nach-
frist von zehn Börsentagen zur nachträglichen Annahme des Angebotes ange-
setzt. 

Bedingungen 

Das Angebot wird an keine Bedingungen geknüpft werden. 

Verkaufsbeschränkungen 

Allgemein 

Das Angebot an die Publikumsaktionäre von Serono wird in keinem Land ge-
macht werden, in dem es das anwendbare Recht verletzt oder dessen anwend-
bares Recht Merck oder Merck KGaA in irgendeiner Weise verpflichtet, das An-
gebot zu ändern, ein zusätzliches Gesuch bei Behörden oder anderen Institutio-
nen einzureichen oder zusätzliche Handlungen im Zusammenhang mit diesem 
Angebot vorzunehmen. Es ist nicht beabsichtigt, das Angebot auf solche Länder 
auszudehnen. Dokumente, die in Zusammenhang mit dem Angebot stehen, dür-
fen in solchen Ländern weder verteilt noch in solche Länder gesandt werden. 
Diese Dokumente dürfen auch nicht zur Werbung für Käufe von Beteiligungs-
rechten von Serono durch Personen in solchen Ländern verwendet werden. 

United States of America 

The public tender offer (Offer) is not being made, directly or indirectly, in or into 
the United States of America (the U.S.) or by use of the U.S. mails or by any 
means or instrumentality (including, without limitation, post, facsimile transmis-
sion, telex, telephone or electronic transmission by way of the internet or other-
wise) of U.S. interstate or foreign commerce or of any facility of a U.S. national 
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securities exchange and the offer cannot be accepted by any such use, means 
or instrumentality or from within the U.S. 

Merck and Merck KGaA are not soliciting the tender of shares of Serono by any 
holder of such shares in the U.S. Serono shares will not be accepted from hold-
ers of such shares in the U.S. No offer is being made for Serono American De-
positary Shares (ADSs) evidenced by Serono American Depositary Receipts 
(ADRs). 

Any purported acceptance of the Offer that Merck and Merck KGaA or their a-
gents believe has been made in or from the U.S. will be invalidated. Merck and 
Merck KGaA reserve the absolute right to reject any and all acceptances deter-
mined by them not to be in the proper form or the acceptance of which may be 
unlawful. 

Copies of the offer prospectus or any related offering documents must not be 
mailed to or otherwise distributed or sent in or into the U.S. and may not be used 
for the purpose of soliciting the purchase of any securities of Serono from any-
one in any jurisdiction, including the U.S., in which such solicitation is not author-
ized or from any person to whom it is unlawful to make such solicitation. Any 
person receiving the offer prospectus (including custodians, nominees and trus-
tees) must observe these restrictions. 

Weitere Informationen 

Weitergehende Informationen zum Angebot werden voraussichtlich am 9. Januar 
2007 in der Neuen Zürcher Zeitung und in Le Temps veröffentlicht. 

Merck Vierte Allgemeine Beteiligungsgesellschaft mbH, Darmstadt 

5. Januar 2007 

Serono S.A. Coinsins (VD) Valorennummer ISIN Ticker Symbol 

 001075192 CH0010751920 SEO 

 


